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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizacdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solucdes financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais na estratégia,
gestao de riscos e avaliacdo de investimentos. Somos uma das 5 melhores casas de
pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizagao latino-
americana a avaliar as credenciais verdes de titulos de divida.

Sumaério
= o0 oo PP 2
2. OPINIBO ..o 3
T V7= 1= Vo= To I F= W =0 0] IS T Lo PP PPPPPP 5
3.1, USO AOS RECUISOS ...ttt 5
3.2. Processo de selecdo e avaliaGao de Projetos .........uevvurrurrrrmmmmmmmmnnirneinnnnnnnnnnnns 6
3.3, GEStA0 UOS RECUISOS ......uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiitiii e snsnnsennnee 11
G S == (PP 12
4. Performance ASG da Rio Amambai AQroENErgia..........ccceevvuuuruieieeeeeeeeiiiiiaaaeeennn, 13
4.1, DeSEMPENN0O ASG ... ..t 14
IMBEOTO .. 23
Green Bond PrinCiples FOrM ... 26

Anexo | - Avaliacdo das praticas da empresa frente as exigéncias do critério de
Bioenergia do Climate Bonds Standard ..o 30



1. Escopo

O objetivo deste Parecer Independente é prover uma opinido sobre o enquadramento
como Titulo Verde (‘Green Bond’) do Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (‘CRA’)
a ser emitido pela Eco Securitizadora (‘Ecoagro’), securitizadora habilitada pela CVM,
lastreado em Créditos do Agronegdcio oriundos de Cédula de Produto Rural Financeira
(CPR-F) devidos pela Rio Amambai Agroenergia S.A. (‘Rio Amambai’). Os recursos
obtidos com a emissdo serdo utilizados com custos operacionais relacionados a
producdo do biocombustivel etanol e manutencdo de usina de cogeracdo com a
consequente geracao de energia elétrica decorrente do bagacgo de cana-de-agucar.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliacdo, que esta alinhado com os Green
Bond Principles (GBP)*, Climate Bonds Standards? e outros padrdes de sustentabilidade
reconhecidos internacionalmente.

A opinido da SITAWI é baseada em:
e Avaliagcdo da emissdo de acordo com termo de securitizagdo, outros documentos
legais e entrevistas com a equipe da Ecoagro;
e Avaliacdo dos beneficios ambientais das operacdes de producédo de etanol e
cogeracgao da Rio Amambai;
e Desempenho ambiental, social e de governanga corporativa (ASG) da Rio
Amambai de acordo com politicas e praticas da empresa.

A analise utilizou informacdes e documentos fornecidos pela Ecoagro e Rio Amambai,
alguns de carater confidencial, pesquisa de mesa e entrevistas com equipes
responsaveis nas areas de sustentabilidade e financeira, realizadas de forma remota.
Esse processo foi realizado entre setembro de 2020 e fevereiro de 2021.

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinido com nivel razodvel® de asseguracdo em relacdo a completude,
precisdo e confiabilidade. Tanto a Emissora (Ecoagro) quanto a Rio Amambai tiveram
um elevado nivel de transparéncia durante a conducao deste processo.

A Ecoagro manifestou interesse em obter a certificacdo do Climate Bonds Standards
Board, em relacédo ao atendimento do padrdo de Bioenergia, com base na verificacdo
de pré-emissdo realizada pela verificadora acreditada. Esse procedimento de
certificac@o néo faz parte desta opinido da SITAWI.

1 https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/
2 https://www.climatebonds.net/standard
% Veja explicagdo na se¢do metodologia.
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2. Opiniao

A SITAWI confirma que o Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA) esta

alinhado aos Green Bond Principles (GBP) e, portanto, pode ser caracterizado como

“CRA Verde”, com contribuicbes positivas para conservagdo do meio ambiente, clima e

desenvolvimento sustentavel. Essa conclusdo é baseada nas duas avaliagfes a seguir:
e Emisséo (secéo 3)

a. Os recursos do CRA serdo utilizados em atividades de producdo de

etanol e manutencéo de usina de cogeracdo com a consequente geragao
de energia elétrica decorrente do bagaco de cana-de-agUcar. A atividade
da empresa promove a reducdo das emissbes de gases de efeito estufa
no _setor energético e de transporte pela substituicdo de combustiveis
fésseis por biocombustiveis, sendo uma atividade fundamental na
transicdo para uma economia de baixo carbono que atinja a meta de até
2°C de aquecimento do planeta. As categorias sublinhadas séo
contempladas pelos critérios GBP e CBI Taxonomy.

Os recursos da emissédo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
serdo utilizados pela Emissora para aquisicdo de Créditos do
Agronegécio da Rio Amambai, oriundos de Cédula do Produtor Rural
Financeira (CPR-Financeira). Os recursos captados por meio da CPR-
Financeira, por sua vez, serdo utilizados para viabilizar os Projetos
Verdes Elegiveis.

A Rio Amambai deverd, a cada seis meses, prestar contas acerca da
alocacdo dos recursos nos projetos elegiveis a Emissora e aos
investidores, ou a qualquer momento mediante solicitagéo destes.

e Empresa (segéo 4)

a. A Rio Amambai possui uma performance ASG satisfatéria, com

desempenho confortdvel na dimensdo Ambiental e satisfatério nas
dimensbes Social e Governanga;

Foram identificadas controvérsias ambientais e sociais negativas
envolvendo a empresa, de severidade pouco significativa, significativa e
critica. No entanto, seu nivel de responsividade foi considerado
adequado para resolucéo dessas questoes;

Dessa maneira, consideramos a empresa apta a gerir e mitigar riscos
ASG de seus Projetos Verdes Elegiveis.

Equipe técnica responsavel
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Daniela Lima Isabela Coutinho Cristovao Alves Gustavo Pimentel
Analista Analista Gerente de Pesquisa e Saécio-Diretor
dlima@sitawi.net icoutinho@sitawi.net Avaliagcéo gpimentel@sitawi.net

calves@sitawi.net

Rio de Janeiro, 23/02/2021
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Declaracéo de Responsabilidade

A SITAWI ndo € acionista, investida, cliente ou fornecedora da Ecoagro ou da Rio
Amambai. A SITAWI declara, desta forma, ndo possuir conflito de interesse e estar apta
a emitir uma segunda opinido acerca da emissao do CRA.

As analises contidas nesse parecer sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela Emissora e pela Empresa. Nao podemos atestar
pela completude, exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI* ndo
se responsabiliza pelo uso das informacdes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDAGCAO

Frisamos que todas as avaliagGes e opinides indicadas nesse relatério ndo constituem
uma recomendacdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a
rentabilidade ou liquidez dos papéis.

4 A responsavel final por esse relatério € a KOAN Finangas Sustentaveis Ltda., que opera sob o nome fantasia de
SITAWI Finangas do Bem
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3. Avaliacdo da Emisséao

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliagdo, que esta alinhado aos Green
Bond Principles (GBP). Os GBP sao diretrizes que auxiliam o mercado a compreender
0s pontos chave de um produto financeiro e como ele se caracteriza como Verde. Mais
detalhes sobre esses principios podem ser encontrados na secéo “Método”.

A aderéncia aos GBP, embora seja um processo voluntario, sinaliza aos investidores e
outros agentes de mercado que o0 investimento segue padrdes adequados de
desempenho em sustentabilidade e transparéncia. Nas subsecdes a seguir,
analisaremos o alinhamento do CRA Verde da Ecoagro aos quatro componentes dos
GBP.

A emisséo do Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA Verde) no valor de R$
60 milhdes serd realizada pela Ecoagro, securitizadora habilitada pela CVM, com lastro
em Cédulas do Produtor Rural Financeira (CPR-F), devidos pela Rio Amambai. Os
recursos obtidos serdo utilizados pela Rio Amambai para custos operacionais
relacionados a, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo de cana-de-acucar
destinada a producao de biocombustivel etanol e a cogeracao de energia.

Uma vez que 0s recursos serdo canalizados para os projetos através de uma estrutura
de securitizacdo, a emissdo enquadra-se no tipo “Securitisation (ABS) Bond’
instrumento financeiro previsto nos Climate Bonds Standards (CBS).

A producéo de etanol de cana de acucar no Brasil pode contribuir duplamente para uma
economia de baixo carbono: i) sua queima por veiculos gera um menor volume de
emissbes de gases de efeito estufa na atmosfera em comparagdo com combustiveis
fésseis tradicionais; ii) pelo potencial de captura de carbono associada ao cultivo de
cana de acgucar, quando consideramos uma analise de ciclo de vida.

J& a cogeracédo a partir de biomassa residual (bagaco de cana) aproveita os residuos
gerados na producédo de etanol para geracdo de energia térmica, mecanica e elétrica.
Esse processo é benéfico pois pode suprir a necessidade energética da empresa com
comercializacdo do excedente gerado, evitando emissdes de gases de efeito estufa
(GEE) tanto na comparagdo com outras fontes de geracdo de energia carbono
intensivas, quanto na nao decomposicao desses residuos, que gerariam GEE caso nao
tivessem esse reaproveitamento.

De acordo com o critério de Bioenergia da Climate Bonds Standards, o financiamento
de matérias primas de usinas produtoras de biocombustiveis é elegivel a emisséo de
Green ou Climate Bonds.

De acordo com a publicacdo ‘Nao Perca Esse Bond’ a produgao de etanol de cana tem
potencial de reduzir em aproximadamente 90% as emissdes de GEE durante seu ciclo
de vida quando comparado com a gasolina. A publicacdo também considera que a
cogeracdo de energia, nesse contexto, tem potencial de reducéo de emissbes de GEE
de 90% quando comparada com produgcdes que ndo a incluam, se aproximando da
neutralizacdo, porque a matéria organica de origem absorve carbono durante seu
crescimento. A reducdo é considerada ainda mais significativa quando se compara a
emissao de metano que esses residuos teriam se fossem destinados para aterro.

&3 PARECER INDEPENDENTE — CRA VERDE RIO AMAMBAI |5



Além disso, a emisséo pode contribuir para as metas brasileiras para o acordo de Paris,
nomeadamente:

e aumentar a participagdo de bioenergia sustentdvel na matriz energética
brasileira para aproximadamente 18% até 2030, expandindo o consumo de
biocombustiveis, aumentando a oferta de etanol, inclusive por meio do aumento
da parcela de biocombustiveis avancados (segunda geracao), e aumentando a
parcela de biodiesel na mistura do diesel.

Portanto, os recursos captados pela emissdo do CRA tém elegibilidade para serem
caracterizado como Verdes, uma vez que serdo usados na producao de etanol de cana
de acucar e cogeracdo pela Rio Amambai, contribuindo para mitigacdo das emissées
de gases de efeito estufa pela substituicdo do uso de combustiveis fosseis,
especialmente no setor de transportes e elétrico.

A Rio Amambai, a quem o0s recursos serdo destinados, possui como objeto social,
conforme artigo 3° de seu estatuto social vigente, agroinddstria sucroalcooleira, com
exploracao agricola da cultura de cana-de-acucar e de outras culturas intercalares, em
terras préprias, arrendadas ou objeto de parcerias agricolas, podendo praticar todas as
atividades relacionadas ao plantio, tratos culturais, colheita e transporte de cana-de-
acucar e outros produtos agricolas, assim como a industrializacdo da cana-de-agucar
para fabricacdo de agucar, alcool, levedura seca de cana-de-agUcar para alimentacao
animal, bem como suas diversas especificacdes, podendo dedicar-se ao comércio,
importagdo e exportacéo, inclusive de derivados, de bens e insumos, praticando todas
as operacOes, principais e acessorias relacionadas com tal atividade; a exploracdo
mineral; cogeragdo de energia termoelétrica e venda de energia no mercado; e
participacdo no capital de qualquer sociedade brasileira ou estrangeira, na qualidade de
guotista ou acionista.

Neste sentido, a reducéo na emisséo de gases de efeito estufa pela substituicdo do uso
de combustiveis fésseis a partir do uso de biocombustiveis e geracdo de energia elétrica
a partir de biomassa sao intrinsecos, ainda que ndo exclusivos, a operacao da empresa.

A divisdo entre recursos destinados a producgdo de acUcar e etanol varia a cada safra.
Para as safras de 2018/2019 e 2019/2020, ocorreu a divisdo de custos conforme
demonstrado na tabela abaixo. Para as safras de 2020/2021 (em andamento) e de
2021/2022, sédo apresentadas estimativas.

Estimativa de
gastos associados
a producéo de
acucar (R$ MM)

Estimativa de gastos
Safra associados a producéo
de etanol (R$ MM)

Total (R$ MM)

2018/2019 107,8 (100%) - 107,8
2019/2020 135,3 (67,7%) 64,5 (32,3%) 199,8
2020/2021 72,4 (39,2%) 112,2 (60,8%) 184,6
2021/2022 83,7 (40,6%) 122,7 (59,4%) 206,4
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Para a presente emissdo, 0s recursos serdo destinados para custos operacionais
relacionados exclusivamente a producgéo de etanol e cogeragéo de energia na safra de
2021/2022.

Em relacdo a cogeracdo, atualmente esta é voltada para consumo proprio. A empresa
estd em processo de instalagdo de equipamentos para uma maior producdo e
decorrente comercializacdo. Considerando que o0 que é gerado pela empresa e
consumido evita que a mesma adquira energia gerada a partir de outras fontes
potencialmente emissoras de gases de efeito estufa (GEE), como no Sistema Interligado
Nacional, esse beneficio ambiental é quantificado para as safras de 2018/2019,
2019/2020 e 2020/2021 (até 31/10/2020) na tabela abaixo. Para célculo da emisséo de
GEE evitada anual foi considerado que a média de toneladas de CO2e emitidas por
MWh gerado na matriz elétrica brasileira® em 2019 seria evitada por MWh gerado e
utilizado pela Rio Amambai.

Safra 2018/2019 2019/2020 2020/2021*

Energia produzida e consumida

internamente (MWh) 16.204 31.398 69.471
EmissoOes evitadas associadas 1.215.3 2.354.9 52103

(tCO2e)
*Até 31/10/2020

De acordo com o critério de Bioenergia do Climate Bonds Standard, o financiamento de
matérias primas para producdo de biocombustiveis a partir de biomassa séo elegiveis
a emissdo de Climate Bonds. Para isso, a operagéo desses ativos deve atingir algumas
exigéncias especificas, a saber:

1) Limite de emiss@es de gases de efeito estufa;

2) Risco de impacto indireto sobre o uso da terra;

3) Adaptacao e resiliéncia as mudancas climaticas;

4) Certificagdo de matérias primas de acordo com melhores préticas.
5) Impactos sobre a seguranca alimentar

A analise de conformidade das operagfes da Rio Amambai com as exigéncias do
Padrao de Bioenergia do Climate Bonds Standard sera demonstrada a seguir.

Exigéncia 1: Limite de emissdes de gases de efeito estufa

Para usinas produtoras de biocombustiveis, é necessario que a intensidade de
emissdes de gases de efeito estufa na produgéo e consumo dos biocombustiveis atenda
ao seguinte critério:

Usinas produzindo biocombustiveis liquidos para transporte: 18,8gC0O2eq/MJ.

Nesse valor devem estar incluidas as emissfes oriundas das fases agricola, industrial,
transporte e uso do biocombustivel.

Para calcular a intensidade de emissfes de gases de efeito estufa das operacdes da
Rio Amambai, a empresa utilizou a ferramenta RenovaCalc, desenvolvida pela Empresa
Brasileira de Pesquisa Agropecuaria, apoiada por diversos corpos técnicos e
universidades e que vem sendo utilizada para implementacéo da Politica Nacional de
Biocombustiveis (RenovaBio) no Brasil®. Vale ressaltar que essa ferramenta é aceita
pelo CBI em seu esquema de certificacao.

5 Média de 0,0750 tCO2/MWh gerado na matriz brasileira de acordo com o Ministério da Ciéncia, Tecnologia,
Inovacdes e Comunicagdes (2019)
& Detalhes técnicos sobre o uso da ferramenta podem ser encontrados no link: https://bit.ly/2KugeLy
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De acordo com a avaliagéo da intensidade de emissdes da produgéo de etanol hidratado
da Rio Amambai, podemos concluir que sua atividade de producéo de biocombustiveis
possui conformidade com os padrdes de Bioenergia do Climate Bonds Standard,
conforme a tabela abaixo:

Etapa da producéo e

gCO2eq/MJ
consumo
Agricola 15,15
Industrial 1,01
Transporte 1,93
Uso 0,66
Total 18,74

Esse resultado indica que em comparagédo com a gasolina, o etanol hidratado produzido
pela Rio Amambai representa uma reducdo de 78,56% nas emissbes de GEE
associadas.

Exigéncia 2: Risco de impacto indireto no uso da terra

Produtores de biocombustivel devem garantir que sua matéria prima tenha baixo
impacto de mudanca indireta no uso da terra. De acordo com o critério de elegibilidade
do setor de Bioenergia do CBI, isso pode ser provado através de:
e Ganhos de rendimento: A producdo da matéria prima deve apresentar ganho
de rendimento sem aumentos adicionais no uso da terra; e/ou
e Terras inutilizadas: A biomassa deve ser produzida em areas que ndo eram
anteriormente cultivadas ou em terras degradadas; e/ou
e Uso de residuos: A matéria prima usada é advinda de outras produgdes como
residuo, e ndo necessita de area dedicada para cultivo.

No caso da Rio Amambai, os dois primeiros pontos séo aplicaveis:
a. Ganhos de rendimento:
A Rio Amambai informou a evolucdo da producdo de cana de agUcar por hectare entre
2018 e 2020, conforme tabela abaixo. Para a safra de 2020/2021, que ainda esta em

andamento, foram consideradas as colheitas ja finalizadas para comparacao.

Toneladas de cana por

Safra
hectare
2018/2019 63
2019/2020 68
2020/2021 87

Esse ganho de produtividade foi possivel através do uso de técnicas como:

e Rotacdo de culturas com plantio de leguminosas ou gramineas no
intervalo de renovacao do canavial

e Uso de composto organomineral em 100% das &reas plantadas

e Adicdo de micronutrientes e material biolégico fundo do sulco em que
sera feito o plantio

e Aumento da variedade de espécies cultivadas através de convénio com
instituicdes de pesquisa e desenvolvimento de variedades, como Ridesa
e Centro de Tecnologia Canavieira (CTC)

e Fertirrigagcdo com vinhaca

e Analises quimicas e fisicas do solo georreferenciadas e aplicacdo de
corretivos com taxa variavel
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b. Terras inutilizadas:

A Rio Amambai esta localizada na cidade de Navirai, no Mato Grosso do Sul. O aumento
da area dedicada a cana de acUcar ndo afeta a producéo das demais culturas na regido.
No estado, de acordo com dados da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab),
entre as safras de 2015/2016 e 2018/2019, a area dedicada ao cultivo de arroz, feijao,
soja e milho cresceu 14,9%, enquanto a area dedicada ao cultivo de cana de agucar
cresceu 8,4%. A quantidade desses alimentos produzida (em toneladas) no MS cresceu
41,7% no mesmo periodo, enquanto a de cana cresceu 1,7%.

A regido de Navirai era originalmente dedicada a pecuaria, com um frigorifico na prépria
cidade e outros nas cidades vizinhas de Juti e Itaquirai. O municipio também possui
cultura de mandioca, e conta com duas fecularias além de uma fiacdo de algodéao, assim
como € sede da maior cooperativa agricola do estado, a Cooperativa Agricola Sul
Matogrossense (COPASUL). Havia também uma destilaria de etanol na cidade, que foi
desativada em 2017, de forma que a area de producgéo da cana dessa empresa vem
sendo absorvida pela Rio Amambai.

De acordo com a empresa, a area em que os plantios estdo localizados eram
previamente areas de pastagens e graos ou areas degradadas.

Exigéncia 3: Adaptacao e resiliéncia as mudancas climaticas

O produtor de biocombustiveis deve adotar agdes para mitigar os impactos das
mudancas climaticas sobre sua produc¢éo, de acordo com 0s itens abaixo:

e Identificar riscos e vulnerabilidades climaticas associadas ao ativo/local

¢ Identificar os impactos considerando um contexto espacial e temporal mais
amplo, como impactos em ativos relacionados e considerando stakeholders

e Estabelecer estratégias para mitigacdo e adaptacdo as mudancas climaticas,
que enderecem os riscos e vulnerabilidades identificados a respeito do ativo em
si e de seus stakeholders

As acles atualmente adotadas pela empresa nesse sentido sdo apresentadas a seguir:

Iltem ‘ AcOes adotadas

Processos para
avaliacdo de
riscos climaticos
para a producéo

Os principais riscos climaticos para a empresa estdo associados a producao de
cana de acUcar, uma vez que a empresa € verticalizada desde a producéo da
matéria prima até a entrega do etanol as distribuidoras de combustiveis. De
acordo com o estudo “Economia da Mudanca do Clima no Brasil: Custos e
Oportunidades”, as mudancas climaticas terdo impacto positivo sobre a cultura
de cana de acuUcar no Brasil, com previsdo de crescimento da produtividade até
2050.

A empresa contrata uma consultoria especializada que fornece semanalmente
previsdes para os préoximos 30 dias, que incluem precipitacdes, temperatura,
disponibilidade de agua no solo e ocorréncia de geadas. Atualmente a empresa
ndo realiza analises de mudancas climaticas a longo prazo.

Processos para
avaliacéo de
impactos
climéticos em
outros
stakeholders

A utilizacdo de energia de biomassa pode contribuir para reducéo das emissdes
do setor de transporte, uma vez que o uso do etanol produzido pela Rio Amambai
emite 78,56% menos do que o uso de gasolina, numa analise de ciclo de vida.
Isso favorece a adaptacdo do setor de transporte a uma economia de baixo
carbono.
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Além disso, a producdo de biocombustivel etanol gera como coproduto energia
de biomassa, que por se tratar de uma fonte de energia firme, pode substituir o
uso de centrais térmicas movidas a combustivel féssil no Sistema Interligado
Nacional. A geracao de energia elétrica através de biomassa representou 8,62%
de toda energia elétrica gerada em 2018, sendo uma fonte importante para
reducdo da participacdo de centrais térmicas movidas a combustivel fossil. Ou
seja, em 2018, durante um més, toda energia elétrica consumida pela populacéo
brasileira foi advinda de biomassa.

Todo o residuo gerado no processo produtivo da Rio Amambai é reaproveitado,
0 bagaco é queimado nas caldeiras e o excedente é comercializado, a torta de
filtro e as cinzas séo aproveitadas para compostagem, a vinhaca é utilizada como
fertilizante para o solo e aplicada no sistema de fertirrigacao.

A producédo de cana nao utiliza queimadas.

Implementacéo
de estratégias
para mitigagéo e
adaptacéo a
riscos climaticos

A partir das previsdes fornecidas por consultoria especializada sobre condi¢bes
climéticas dos préximos 30 dias, a empresa direciona as operacgdes de producéo
de cana de modo a mitigar os efeitos climaticos, afetando sua decisao de plantar
ou ndo plantar dependendo do prognéstico.

A empresa se comprometeu a desenvolver um plano de adaptacdo a mudancas
climaticas, consolidando elementos existentes e novos, a ser finalizado nos
proximos 12 meses. A empresa devera alocar recursos no préximo ano para
desenvolver esses elementos. Esse plano devera conter as seguintes agoes:
a) Treinamentos para a equipe sobre ocorréncia de eventos climaticos
extremos;
b) Monitoramento e relato de cenérios de alto risco;
c) Plano de contingéncia em caso de perdas disruptivas na producao por
eventos extremos;
d) Definicdo de responsavel por implementacdo e acompanhamento do
plano;
e) Mecanismo para que avaliacdo de risco climatico alimente a tomada de
decisdo da empresa;

Exigéncia 4: Certificacdo de melhores préaticas para matérias primas

A empresa deve garantir que a matéria prima utilizada para producdo de
biocombustiveis atende a uma série de critérios para mitigagdo de eventuais impactos
ambientais negativos.

A Rio Amambai ndo possui certificagdo para sua matéria prima. Uma avaliagdo das boas
praticas da empresa frente as exigéncias do critério de Bioenergia do Climate Bonds
Standard, que incluem as praticas com relacdo a matéria prima, esta disponivel no
Anexo |I.

Exigéncia 5: Impactos sobre a segurancga alimentar

Os emissores devem avaliar se a matéria prima utlizada para producdo de
biocombustiveis é proveniente de paises ou regides em elevado risco de seguranca
alimentar. Em caso positivo, deve ser realizada uma andlise de impactos sobre a
producdo de alimentos e medidas de mitigacdo dos riscos.

De acordo com o Global Hunger Index do International Food Policy and Research
Institute, o Brasil é um pais com baixo risco de segurancga alimentar.
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Dado que toda a cana de agucar utilizada para producao de biocombustivel pela Rio
Amambai € proveniente de cultivo no Brasil, a empresa atende a exigéncia.

Podemos entédo concluir que a operacdo da Rio Amambai, que sera favorecida pela
emissdo do CRA Verde, oferece beneficios ambientais tangiveis, contribuindo para o
desenvolvimento sustentavel e uma economia de baixo carbono, resiliente as mudancas
climaticas.

Sera realizada a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA)
conforme as regras da Instrucdo CVM 600, no valor de até R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais). Os CRA supracitados estdo lastreados em Cédulas do Produtor Rural
Financeira devidos pela Rio Amambai.

A securitizadora, Ecoagro, com o0s recursos obtidos da subscri¢do e integralizagdo dos
CRA, fara o pagamento das Cédulas do Produtor Rural Financeira para a Rio Amambai.

Os recursos serdo destinados para custos operacionais relacionados a producéo de
etanol para a safra de 2021/2022. Estima-se que a emissdo corresponde a
aproximadamente 82,9% do orgcamento para a producdo de etanol, conforme indicado
na tabela abaixo.

Estimativa de gastos
Safra associados a producgao
de etanol (R$ MM)

CRA Verde (R$
MM)

2020/2021 72,4 60 (82,9%)

Os recursos serdo mantidos temporariamente em conta corrente de titularidade da Rio
Amambai até que esta cumpra seus contratos de compra e venda e nao poderdo ser
alocados em instrumentos financeiros que gerem externalidades negativas ao clima ou
meio ambiente em geral.

Os recursos captados pela Rio Amambai através da emissédo das CPR-F deverdo ser
utilizados, exclusivamente, para atividades de industrializacdo de cana-de-acucar, para
fins de aumento na eficiéncia de producdo de etanol e cogeragédo. Segundo termo de
securitizacdo, os CPR-F ndo podem ser cedidos para qualquer outra emissao de divida,
seja ela caracterizada como verde ou nao.

Além disso, a Rio Amambai esta obrigada a apresentar documentagdo comprovando a
aplicacao dos recursos no prazo de 10 dias Uteis apds a solicitagcdo da emissora ou dos
investidores.

Com base na analise realizada sobre a gestédo de recursos, podemos concluir que existe
um procedimento claro e transparente para garantir que os recursos sejam destinados
para os projetos que sustentam a classificacdo de Titulo Verde da emissao.
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A Rio Amambai se compromete a monitorar e relatar informacdes financeiras e
ambientais relacionadas aos ativos. Esses resultados serdo acompanhados para
garantir que os recursos alocados e a performance do projeto permanecam alinhados
aos critérios de elegibilidade dos GBP e Climate Bonds Standards.

A emissora Ecoagro reportara anualmente em seu website ou em seu relatério publico
a evolucéo dos indicadores ambientais abaixo:

a. Emiss@es de gases de efeito estufa com base em analise de ciclo de vida das
emissdes de biocombustivel produzidos, incluindo escopo, ferramenta, e
metodologia para alocacéo das emissoes de GEE;

b. Evidéncia de que a Rio Amambai estad em conformidade com a Exigéncia 2: risco
de impacto indireto no uso da terra;

c. Evidéncia de que a Rio Amambai esta em conformidade com a Exigéncia 3:
Plano de Adaptacéo e Resiliéncia;

d. Avaliacdo sobre o uso de matérias primas que atendem a melhores praticas
ambientais e sociais Exigéncia 4.

Caso a empresa siga com a obtengéo da certificacdo do Climate Bonds Standards
Board, em relacdo ao atendimento do padrdo de Bioenergia, o cumprimento dos
compromissos aqui descritos seré verificado por verificadora acreditada pelo Climate
Bonds Standards Board em até um ano apos a emissao do CRA, para manutencao do
mesmo como “Climate Bond”. O relatério da certificagdo também seré disponibilizado
publicamente no website da Ecoagro.

O cumprimento dos compromissos aqui descritos também sera verificado pela SITAWI

em até um ano apds a emissao.

Dessa maneira, concluimos que a Ecoagro definiu de maneira clara o contetdo e a
forma de reporte dos indicadores financeiros e ambientais a serem comunicados aos
credores e demais stakeholders.
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4. Performance ASG da Rio Amambai Agroenergia

A Rio Amambai Agroenergia foi constituida no ano de 2016, a partir da aquisicdo da planta
industrial de producdo de etanol e aglcar, e canaviais da antiga Usina denominada
USINAVI. A Usina esta localizada no municipio de Navirai, no Estado do Mato Grosso do
Sul, as margens do Rio Amambai.

Para fins de contextualizacao, as atividades da USINAVI foram paralisadas no ano de 2014
devido a dificuldades financeiras do antigo proprietario e a mesma foi levada a Leildo
Judicial em 2016. Neste Leildo, a gestora de fundos de investimentos AMERRA se
associou a outros investidores, e arrematou a planta industrial e o canavial em 04/08/2016,
constituindo a empresa Rio Amambai Agroenergia. No ano de 2017, a AMERRA se tornou
a Unica acionista da empresa.

A partir da aquisicao, a planta industrial passou por reformas e modernizacdes, e 0 canavial
foi estendido, visando retomar a capacidade plena de produgdo. A Usina possuli
capacidade de moagem de 3.142.000 toneladas/ano de cana-de-acUcar, producdo de
5.500.000 sacos/ano de agucar, producdo de 1.192 m3/dia de etanol hidratado e de 270
m3/dia de etanol anidro. A empresa espera atingir a capacidade plena da planta industrial
até o ano de 2023.

Além destes produtos, a Usina da Rio Amambai Agroenergia possui capacidade de
cogeracgdo de energia de 78 MW, dos quais 12 MW s&o para consumo préprio e 66 MW
séo para comercializagdo. No entanto, atualmente a Usina produz energia somente para
consumo proéprio, dado que ainda ndo possui 0s equipamentos completos para geragao
voltada a comercializagéo.

A andlise da performance ASG da Rio Amambai Agroenergia tem como obijetivo avaliar
sua capacidade de medir, prevenir, mitigar e compensar riscos associados ao projeto que
desenvolve. Dessa maneira, € possivel averiguar sua capacidade de manter inalteradas as
condigcbes que permitem que O projeto subjacente seja elegivel para uma emisséo
caracterizada como Titulo Verde.

Nesse contexto, fizemos uma avaliacao de politicas e praticas da empresa com base em
documentos e informagfes publicas e confidenciais disponibilizadas. Adicionalmente,
pesquisamos fatos controversos de carater social, ambiental e de governanca envolvendo
a companhia.
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SITAWI Research OQSITAWI

Analise de performance ASG da Rio Amambai Agroenergia

Satisfatoério Empresa: Rio Amambai Agroenergia
Pais: Brasil
Setor (GICS): Energia

Pontos fortes
Investimentos no reuso da agua na operacao;

v' Desenvolvimento de Programa para promogao
de suporte técnico e operacional para
fornecedores de cana-de-acucar;

v" Promocéo da salde e seguranca do
trabalhador.

Oportunidades de melhoria

I Divulgacédo de informacgdes socioambientais de
forma consolidada;

I Criac&o de Codigo de Etica e Conduta;

I Realizacdo de atividades de engajamento junto
com seus clientes/consumidores;

I Implementacdo de acdes para gestédo de
carreira e promocao de empregabilidade dos
funcionérios.

e R Amambal Acg eroi
CrItICO Rio Amambai Agroenerg

AN

A Rio Amambai obteve desempenho ASG satisfatoria, com destaque para seus
investimentos no reuso da agua utilizada na operacdo, auséncia de desmatamento e
manutencdo/recuperacdo de mata nativa, praticas de gestdo dos residuos solidos e
efluentes liquidos, desenvolvimento de Programa para promocdo de suporte técnico e
operacional para fornecedores de cana-de-agucar, promocdo da saude e seguranca do
trabalhador, e apoio as atividades sindicais.

Foram identificadas oportunidades de melhoria, cabendo destacar a divulgacdo de
informacdes socioambientais de forma consolidada, criacdo de Cédigo de Etica e Conduta
para seus colaboradores, realizacdo de atividades de engajamento junto a seus
clientes/consumidores, implementacdo de Sistema de Gestdo de Qualidade,
implementacdo de acbes para gestdo de carreira e promocdo de empregabilidade dos
funcionérios, e implementagdo de praticas para promover a inclusdo de minorias e
incentivo a diversidade.

Andlise de praticas e politicas ASG

Ambiental @@O Confortavel

e Uso de Recursos: A agua é um recurso fundamental para o processo produtivo da Rio Amambai.
O consumo de agua para o processo industrial da Usina e consumo humano é feito a partir da
captacdo de agua superficial do Rio Amambai, e subterranea dos Aquiferos Bauru e Guarani. O
Instituto de Meio Ambiente de Mato Grosso do Sul (IMASUL) emitiu Outorga para estes fins, por
meio das Portarias de Outorga n® 0000928, de 19/01/2018, n° 1416, de 14/01/2019, n° 0001551,
de 19/06/2019, todas validas por 10 anos. A empresa informou que investe no reuso da agua
utilizada em suas atividades, visando utilizar o menor volume possivel desse recurso e gerar
volumes reduzidos de efluentes liquidos industriais. Nesse sentido, a empresa possui torres de
resfriamento e um sistema de Spray que operam em circuito fechado, possibilitando o resfriamento
e reuso da agua no processo produtivo. Além disso, para a producgdo de etanol anidro, uma das
fontes de abastecimento é proveniente da evaporagdo do caldo de cana-de-agUcar. A agua
fornecida é previamente tratada em uma Estacdo de Tratamento de Agua (ETA) compacta. A
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empresa passou a monitorar o consumo de agua de todas as fontes das quais extrai a partir de
julho de 2019, com a finalizagdo da instalagéo de hidrdmetros. De julho de 2019 até o final do ano
foram consumidos 1.123.560 m?, e em 2020 até o més de outubro foram consumidos 1.368.087
m3. No website da companhia, a Rio Amambai formaliza o seu compromisso com a valorizagdo
dos recursos hidricos e informa que monitora periodicamente as aguas do rio Amambai e dos
corregos localizados no entorno do empreendimento, assim como as aguas subterraneas.

Em sua operagao, a Usina da Rio Amambai produz energia renovavel na forma de etanol e energia
elétrica a partir da combustdo do bagaco da cana-de-aglicar para consumo interno, com
capacidade para producado de 1192 m3/dia de etanol hidratado e de 270 m3/dia de etanol anidro,
além de cogeracao de energia para 78 MW, sendo 12 MW para consumo proprio e 66 MW para
comercializagdo. Atualmente, a Usina produz energia elétrica somente para consumo préprio, e
em seu website a companhia formaliza seu compromisso com o cultivo e industrializa¢@o de
matéria-prima com sustentabilidade, transformando-a em combustivel e energia renovéaveis. A
Usina faz uso da energia gerada a partir dos subprodutos do processo industrial (cogeracao)
durante todo o periodo de safra, poupando assim, a energia disponibilizada pela concessionaria e
fazendo uso desta em apenas uma pequena propor¢do. Nesse sentido, pretende se tornar
autossuficiente em energia elétrica durante todo o periodo de safra. Para isto, a mesma opera com
trés caldeiras atualmente, sendo que as duas implantadas inicialmente foram reformadas a fim de
melhorar a sua eficiéncia e rendimento, e a terceira foi instalada posteriormente para potencializar
a geracao de energia elétrica. A empresa realiza o monitoramento do seu consumo de eletricidade
e combustiveis fésseis (diesel) e acompanha mensalmente indicadores ambientais relacionados a
tematica, além de possuir relatorios para comprovacdo dos dados. A empresa comegou sua
producao de energia em 2018, e vem reduzindo sua necessidade de compra de energia externa
desde entéo, com reducgdo de 37,6% desde o primeiro ano de cogeragédo (2018) até o ano seguinte.
Em relagdo ao consumo de combustiveis, a Rio Amambai informou que busca otimizar operagdes
no campo para redugdo do seu uso. Seu consumo de diesel dobrou entre 2018 e 2019 (de 3,4
milhdes de litros para 7,2 milhdes de litros). O aumento se justifica pelo aumento na moagem de
cana, que aumentou no fator de 2,4 no mesmo periodo.

Ecossistemas: A operagdo da Usina da Rio Amambai possui impactos sobre a biodiversidade
local. Em relagé@o aos potenciais impactos sobre a fauna, o Estudo de Impacto Ambiental (EIA) do
projeto identificou a disperséo da fauna terrestre e aumento do risco de atropelamento de animais.
Como medidas mitigadoras, foram propostos os Programas de Monitoramento de Vertebrados
Terrestres (incluindo herpetofauna, avifauna e mastofauna) e de Monitoramento das Comunidades
Agquaéticas (incluindo ictiofauna e macroinveertebrados betdnicos), os quais estdo contemplados no
Plano Béasico Ambiental (PBA) do empreendimento. Os mesmos contemplam o acompanhamento
das espécies, verificagfes de variagbes em indicadores ambientais, incluindo campanhas
semestrais e relatérios anuais a serem apresentados ao 6rgdo ambiental competente. Foi
identificado caso controverso ocorrido julho de 2018, no qual a Usina da Rio Amambai Agroenergia
foi investigada por contaminagdo no Rio Amambai e mortandade de peixes, o qual é descrito mais
adiante.

Em relag&o aos impactos sobre a flora, as atividades realizadas pela Usina comprometem a flora
local, dado que é necessério o uso de grandes extensdes de terra para o cultivo de cana-de-agUcar.
No entanto, conforme identificado no EIA do projeto, para as atividades agricola e industrial da
Usina ndo ha qualquer acdo de desmatamento, dado que as &reas plantadas eram, em sua
maioria, destinadas anteriormente a atividade de pastagem. Segundo informado no Relatério
Ambiental Simplificado (RAS) referente ao licenciamento da produ¢éo de etanol anidro na Usina,
a Area de Preservacdo Permanente (APP) do Corrego Touro-Tarumé e do Rio Amambai estéo
localizadas na Area de Influéncia Direta (AID) do empreendimento, além da area de Reserva Legal
da matricula. A empresa realiza manutencédo e/ou recuperacdo da mata nativa, visando garantir
um minimo de 20% de &reas preservadas em todas as suas fazendas, bem como realiza a
recuperacgdo das matas ciliares, para equilibrio ecoldgico das regifes. Além disso, cabe mencionar
gue esta condicionado na Licenga de Operagao n° 72 (Processo n° 71/405168/2019) a realizacédo
do Programa de Monitoramento da Vegetacdo. A Usina implementa ainda o Programa de
Monitoramento dos Vertebrados Terrestres, que também contempla a avaliagdo da vegetacdo no
entorno do empreendimento e possiveis influéncias em decorréncia da fertirrigagdo em canaviais,
assim como Plano de Aplicagao de Vinhaga, que inclui um planejamento estratégico de como sera
realizada a fertirrigacao durante cada safra, contemplando a¢des que reduzem possiveis impactos
sobre a vegetagcdo. Em seu website, a Rio Amambai informa que séo desenvolvidos trabalhos que
apresentam informacdes floristicas e fitossocioldgicas, contribuindo para o manejo da comunidade
vegetal e possibilitando o tragado de estratégias de preservagdo ambiental e o0 mapeamento e
fornecimento de dados sobre a vegetacéo local. Por fim, a Usina Rio Amambai desenvolve o
Projeto Amigos da Natureza cujo objetivo € executar o reflorestamento das espécies florestais
nativas e frutiferas da regido para devolver a fauna e a flora ao seu habitat natural e repor as matas
ciliares do Rio Amambai e Cérrego Taruma. O mesmo também visa atender a comunidade local e
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regional do empreendimento e o reflorestamento é feito a partir da implementacgéo de viveiros para
semeadura e conservacao de mudas.

A Rio Amambai informou que estda em dia com o processo de licenciamento ambiental do
empreendimento, possuindo a Licenga de Operagéo n° 72/2020, de 08/10/2019 e valida por quatro
anos, emitida pelo IMASUL. Além disso, o empreendimento possui Cadastro Ambiental Rural
(CAR), com éarea adequada de Reserva Legal conforme estabelecido na legislacdo. A empresa
possui um Sistema de Gestdo Ambiental (SGA) proprio que possui médulos de licenciamento
ambiental, acompanhamento de condicionantes, observancia a legislagao, entre outros, bem como
possui um colaborador interno para monitorar 0os assuntos relacionados as licengas ambientais.
Por fim, cabe mencionar que em seu website, a empresa formaliza também o seu compromisso de
atendimento a legislagdo ambiental vigente, a partir da incorporacdo do componente ambiental
como fator de relevancia fundamental em todas as etapas de opera¢do do empreendimento.

No que tange a ocorréncia de incéndios e queimadas, a Rio Amambai possui histérico de alta
recorréncia de queimadas em canavial de causa desconhecida, tendo ocorrido 24 casos nos
Ultimos 5 anos. Todos os casos foram mitigados pela equipe de brigada de incéndio da companhia
junto de caminhdes pipa. Para controle e mitigacdo deste impacto, a empresa possui um Plano de
Emergéncia que lista diversas situacdes de emergéncia e os procedimentos que devem ser
tomados. Em casos de incéndios, o Plano em questdo lista diversas formas desse tipo de
ocorréncia, com variacdo de porte e local de originag&o, indicando as medidas a serem tomadas
em cada situacao.

Por fim, em relagdo ao manejo sustentavel do solo, a companhia se utiliza de defensivos agricolas
e realiza o controle bioldgico de pragas e doencgas, no entanto, toda aplicacdo de defensivos
quimicos e biolégicos respeitam procedimentos gerenciais e os trabalhadores envolvidos na
atividade sdo treinados na Norma Regulamentadora (NR) 31. Foram identificadas controvérsias
pontuais relacionadas a pulverizacdo indevida de herbicidas e comprometimento de plantagées em
terrenos vizinhos, que estdo descritas mais adiante. A Rio Amambai possui iniciativas de manejo
agricola sustentavel, incluindo a rotacdo de cultura, adubacdo verde, descarte correto de
embalagens, implantacéo de curvas de nivel e terraceamento que proporcionam o controle de
aguas pluviais e processos erosivos, eliminagdo de queimadas, investimento em agricultura de
precisdo e plantio direto.

Gestdo de Residuos: O processo produtivo da Usina Rio Amambai gera efluentes e residuos
sdlidos que precisam de descarte adequado, de acordo com as normas e legislagées vigentes. Os
efluentes liquidos gerados nas atividades correspondem a vinhaga, dgua de lavagem de
equipamentos e instalagdes industriais, e efluentes sanitarios. As dguas residuarias passam por
um sistema de tratamento em lagoas impermeabilizadas de decantacdo, 0 que permite que esses
efluentes retornem ao processo apos o devido tratamento. O efluente excedente é destinado para
a fertirrigagdo de canaviais, no qual a 4gua residuaria € misturada com a vinhaga gerada no
processo produtivo, levando nutrientes ao solo. A empresa informou ainda que realiza avaliagdes
periddicas nos efluentes tratados e que ndo ha inconformidades na disposicdo dos mesmos no
solo. Além disso, o empreendimento conta ainda com estruturas como caixa de contencao
impermeabilizada com separadores de Oleos e graxas, pisos impermeabilizados (em locais
especificos) e sistemas individualizados de drenagem, para evitar danos ao meio ambiente.

Em relacéo aos residuos sélidos gerados no processo produtivo da Usina, foi informado que 100%
destes sdo reaproveitados. O bagaco € queimado na caldeira para geragédo de vapor e energia
elétrica, e o seu excedente é comercializado. A torta de filtro, gerada apds tratamento do caldo, e
as cinzas das caldeiras, geradas na lavagem de gases, sdo reaproveitadas na lavoura apos
processo de compostagem. A vinhacga, gerada na fermentagdo do etanol, é utilizada como
fertilizante para o solo e aplicada no sistema de fertirrigacdo. Além disso, sdo gerados residuos
das demais atividades realizadas no empreendimento, a exemplo das atividades administrativas e
as desenvolvidas no campo, industria, oficina automotiva, atividades de manutengéo, entre outras,
cabendo mencionar os residuos contaminados com 6éleo, graxa, 6leo queimado, lampada, pilhas,
baterias, papel, plastico, sucata, vidro, entre outros. Destes, 80% séo reaproveitados ou reciclados,
sendo destinados para empresa especializadas. Entretanto, a empresa ndo possui Plano de
Descomissionamento da Usina.

Para gerenciar os efluentes liquidos e residuos sélidos do empreendimento, 0 mesmo conta com
0 Programa de Gestao de Residuos Sélidos e Efluentes, que tem como objetivo o monitoramento
dos mesmos, de forma a garantir seu adequado transporte, coleta, segregacéo, tratamento,
encaminhamento e disposicéo final. Em seu website, a empresa formaliza a realizacéo deste
Programa, visando a preservacgéo da salide publica e garantia da qualidade do meio ambiente nas
areas influenciadas pelos trabalhos operacionais do empreendimento. A Rio Amambai conta com
locais apropriados para o armazenamento temporario dos residuos, equipe experiente e
qualificada para realizar esta gestéo, apoio de empresas licenciadas e especializadas para a coleta
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e destinagdo final adequada dos residuos solidos, sistema de tratamento de efluentes liquidos
(Estacao de Tratamento de Efluentes (ETE)) e sistemas de controle ambiental.

As atividades da empresa também resultam na emissao de poluentes atmosféricos decorrentes da
combustéo do bagaco da cana-de-agUcar para produgdo de vapor nas caldeiras a biomassa, sendo
eles material particulado (MP), 6xido de nitrogénio (NOx) e diéxido de nitrogénio (NO2). Os gases
gerados passam por lavador de gases e sdo conduzidos até as duas chaminés, de 25 e 30 metros
de altura. Para mitigacdo desse impacto, a Usina implementa o Programa de Monitoramento de
EmissBes Atmosféricas, com o objetivo de monitorar semestralmente os indices desses poluentes
na saida das chaminés para verificacdo de conformidade com os indices legais (Resolugdes
CONAMA 382/2006 e 436/2011).

e Mudangas Climéticas: As atividades de producdo de etanol e energia de biomassa geram
externalidades climaticas positivas pela substituicdo do uso de combustiveis fosseis nos setores
de transporte e elétrico. No entanto, ndo ha posicionamento ou statement publico da Rio Amambai
a respeito das mudancas climaticas. Levando em consideracdo a sua producdo e consumo, 0
etanol hidratado da Usina reduz em 78,56% as emissdes de GEE em comparacéo a gasolina.

Comunidades @@ satisfatorio

e Comunidades: O EIA do empreendimento identificou os impactos sobre comunidades do entorno,
cabendo mencionar primeiramente a poluicdo sonora. Para mitigagdo desse impacto, a Usina
implementa o Programa de Monitoramento e Controle de Ruidos, visando o monitoramento
acustico e propondo medidas mitigadoras quando for detectada emissdo de ruidos acima dos
limites estabelecidos pela legislacdo. A empresa ndo possui historico de controvérsias nesse
sentido e a mesma formaliza em seu website a importancia de controlar as fontes e os niveis de
ruidos emitidos pela Usina para garantir a saude e o sossego da comunidade localizada no
entorno do empreendimento, bem como a implementagdo do Programa citado.

Adicionalmente, foi identificado o impacto sobre a paisagem e, nesse sentido, a empresa informou
que executa um projeto de implantacdo de cortina arbérea. Esse projeto visa atender a Notificagdo
do IMASUL n.° 001/2018 (item 11), na qual foi constatada a necessidade de melhoria no
cortinamento vegetal existente no entorno do depdsito de bagaco de cana-de-agUcar da Rio
Amambai. Esta cortina visa minimizar os impactos causados pela operacdo do empreendimento,
cabendo citar a redugcdo de processos erosivos, amenizagdo climética, reducdo do nivel de
poluigdo sonora e visual, e redu¢éo nos niveis de poeira, promovendo assim 0 bem-estar dos que
trafegam na Rodovia BR 163 e dos moradores do entorno.

Para estabelecer um canal de comunicagdo com a populagéo local, a Rio Amambai implementa o
Programa de Comunicacdo Social, de forma a garantir o acesso a informagfes acerca do
empreendimento, bem como promover a¢des de conscientiza¢do socioambiental. Nesse sentido,
a empresa também prioriza a contratagdo de méo de obra do municipio de Navirai e realiza agbes
para capacitacdo de seus contratados. Dentre essas agfes, a Rio Amambai executa o projeto
"Capacitar Profissionais - Enriquecendo o Trabalho", que promove cursos de capacitagdo na area
ambiental para enriquecimento do trabalho de profissionais atuantes em diferentes setores da
companhia. A empresa informou ainda que mantém convénios com instituicdes de ensino que
beneficiam seus colaboradores.

e Clientes: Além de implementar o Programa de Comunicacao Social citado, a Rio Amambai possui
um canal de e-mail dedicado a receber reclamacdes, denlncias e sugestdes, e este canal é
divulgado periodicamente em jornais, websites, programas, canais de radio, entre outros meios,
mas até o momento nado foi registrada nenhuma reclamacao por meio do mesmo. Além disso, em
seu website, a empresa destina uma pagina para contato por mensagem, além de disponibilizar
um numero de telefone. A empresa informou que nado elabora ou divulga comunicacdes
relacionadas a riscos e beneficios de seus produtos, dado que ndo possui produtos para
consumidor final, no entanto, em seu website sdo apresentados os produtos comercializados pela
mesma.

e Cadeira de Suprimentos: A empresa possui atualmente 616 funcionarios proprios e 399
terceirizados, totalizando 1015 funcionarios. Dentre os terceirizados, 40% estdo envolvidos em
atividades-fim da Usina, incluindo atividades de plantio de cana-de-aglcar, preparo de solo,
colheita de cana-de-agUcar mecanizada, transporte de cana-de-agUcar, tratos culturais,
preparagédo de refei¢cdes, transporte de pessoas e hidrojateamento. Os funcionarios terceirizados
sdo incluidos nas integracGes e palestras de salde e seguranga da empresa e sdo monitorados
guanto aos indicadores de salde e seguranga, cujos resultados sdo similares aos dos
colaboradores contratados diretamente pela Rio Amambai. A empresa possui envolvimento em
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casos pontuais de controvérsias relacionadas a reclamag@es trabalhistas por funcionéarios de
empresas prestadoras de servico, 0s quais sdo descritos mais adiante.

No que tange ao seu relacionamento com empresas fornecedoras e subcontratadas, a Rio
Amambai realiza verificacdo trabalhista junto a estas, com controle da documentagdo de
funcionédrios dos prestadores de servico. A empresa monitora as licencas ambientais dos
contratados a respeito das atividades a serem desenvolvidas, e em caso de parceiros agricolas
faz o acompanhamento de CAR e verificacdo de areas para evitar supresséo de vegetacdo. A
empresa realiza a¢des de engajamento junto a fornecedores, como eventos, treinamentos e
capacitacles, e executa o Programa de Cana Compartilhada, que visa prover suporte técnico e
operacional para os fornecedores de cana-de-acUcar. Foram identificados casos pontuais de
controvérsias envolvendo a Rio Amambai Agroenergia e empresas fornecedoras e
subcontratadas, que estdo apresentadas mais adiante no documento.

e Recursos Humanos: A Rio Amambai possui atualmente 616 funcionarios proprios e 399
funcionérios terceirizados, totalizando 1.015 trabalhadores da Usina. A companhia informou que
possui histdrico de penalizacGes relacionadas a horas extras no trabalho, e atualmente monitora
as horas trabalhadas a partir de controle de ponto. A empresa promove iniciativas visando a
gualidade de vida e satisfagdo dos trabalhadores, cabendo mencionar o oferecimento de refeigbes
com acompanhamento de nutricionistas, area de descanso com internet e televisao, transporte
gratuito, e incentivo a pratica do esporte, no entanto, a Rio Amambai ndo realiza pesquisas de
satisfacdo com seus colaboradores. Todos os trabalhadores da companhia estdo cobertos por
acordos coletivos, e a mesma informou que fornece apoio para as atividades sindicais. Além disso,
a empresa nao possui histérico de controvérsias relacionadas a liberdade sindical.

Em relagdo a salde e seguranc¢a de seus colaboradores, a empresa implementa o Programa de
Prevencao de Riscos Ambientais, que tem como objetivo a identificacéo de riscos potenciais e sua
probabilidade de ocorréncia associados aos cargos de trabalho, bem como o estabelecimento de
medidas de controle. A empresa também implementa o Programa de Controle Médico de Saude
Ocupacional (PCMSO), que visa o rastreamento e diagndstico precoce dos agravos a salde
relacionados ao trabalho, com exames médicos periédicos. Por fim, cabe mencionar a
implementagdo do Programa de Higiene e Seguran¢a do Trabalhador, englobado no PBA da
Usina, o qual estabelece planos de agdo e controle para a implementacdo de requisitos de salde
e seguranca nas operacdes da empresa. A Rio Amambai informou ainda que acompanha dados
relacionados a saude e seguranca dos trabalhadores e a tendéncia verificada para os mesmos é
de melhoria. Os indicadores relativos a acidentes trabalhistas sédo apresentados mensalmente em
reunido e divulgados em quadros internos da empresa. Na data de 09/10/2020, a empresa estava
h& 183 dias sem acidentes de trabalho com afastamento. Cabe mencionar que a empresa nao
possui histérico de controvérsias e penalizagdes relacionadas a acidentes trabalhistas.

No que tange a gestdo de carreira de seus funcionarios e promocdo da empregabilidade, a Rio
Amambai ndo possui um plano de carreira individualizado e transparente, processo de feedback
estruturado para avaliagdo de desempenho e definicdo e monitoramento do plano de carreira, ou
mesmo politica formalizada e statement publico sobre a teméatica. Entretanto, informou que realiza
todos os treinamentos obrigatdrios e necessarios aos cargos e fungdes de seus colaboradores,
sendo eles relacionados as normas regulamentadoras de seguranc¢a do trabalho. Além disso, a
empresa possui um Programa de incentivo a educacéo, com oferecimento de bolsas de estudos
aos funcionarios que atenderem aos requisitos do mesmo.

Por fim, cabe mencionar que a empresa ndo desenvolve a¢gdes, como programas e politicas, para
inclusdo de minorias e incentivo a diversidade em seu quadro de funcionérios, e ndo divulga
atualmente dados sobre o percentual de grupos minoritarios na forga de trabalho. No entanto, a
empresa afirmou que ndo pratica nenhum tipo de discriminacéo na contratagdo de funcionarios e
que ndo possui histérico de controvérsias relacionadas a discriminagdo em ambiente de trabalho.
No que tange a diversidade de género, a porcentagem de mulheres funcionarias da empresa
atualmente é de 15,47%, e dos cargos de lideranga apenas 5,79% s&o ocupados por elas.

Governancga @X.)()O Satisfatorio

e Transparéncia: Apesar de possuir website corporativo, 0 mesmo ndo apresenta informacdes
financeiras, apesar de incluir as principais praticas e compromissos socioambientais. A Rio
Amambai ndo possui um Relatério de Sustentabilidade para divulgacdo de forma consolidada
destas informacdes. No entanto, a mesma informou que pretende divulgar estas informacdes no
futuro, ainda sem previséo.

e Eticae integridade: A Rio Amambai néo possui um Cddigo de Etica e Conduta, mas informou que
as normas internas referentes a comportamentos, boas praticas, e seguranga dos colaboradores
sdo apresentadas no programa de integracdo de novos funcionarios. A empresa informou ainda
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que pretende criar um Cadigo de Etica dentro de um ano, e que n&o possui envolvimento direta ou
indiretamente em casos de controvérsias relacionado a governanga corporativa. Além disso, os
temas socioambientais séo abordados no conselho e comité de lideranca da empresa em reunides
mensais, mas a remuneracéo variavel dos lideres empresariais nédo inclui critérios socioambientais.
A empresa ndo possui um comité de lideranca diverso em relag@o a género e formacéo.

A Rio Amambai também né&o est& envolvida em casos controversos de corrupgao e nem patrocina
atividade partidaria/politica. No entanto, a empresa ndo possui um canal/ouvidoria para relato de
casos de corrupgdo ou um procedimento estruturado para investigar e punir qualquer caso
relacionado a corrupgéo. A empresa informou que pretende criar um canal/ouvidoria para relato de
casos e praticas nesse sentido, mas néo ha previsao.

A AMERRA, Unica acionista da empresa, estabelece o cumprimento com a legislagdo ambiental,
social e de salde e seguranca local de suas investidas, além de monitorar a performance
ambiental, social e de governanga destas, incluindo planos de ac¢do para inconformidades. A
AMERRA é membro da UNEP Finance Initiative para mobilizagcdo do setor financeiro privado com
o desenvolvimento sustentavel, e da iniciativa FAIRR, para investidores enderecando questfes
ASG nas cadeias de suprimento de proteinas.

Foram pesquisadas controvérsias ou casos que geraram exposicdo negativa do
empreendimento e da empresa ha midia, e concluimos que a Usina da Rio Amambai
Agroenergia esta envolvida em casos pouco significativos, significativos e criticos. No
entanto, seu nivel de responsividade foi considerado adequado para resolucdo dessas
questdes. Esse fato é importante, pois indica que as praticas da empresa sao efetivas.

Controvérsias relacionadas a Usina da Rio Amambai Agroenergia.

Nivel de Severidade
Critico: O Ministério Publico
Estadual (12 Promotoria de
Justica de Navirai/MS) abriu
inquérito civil para apurar dano
ambiental em APP (nascente)
localizada as margens de
cérrego inominado, que nasce
no interior da propriedade rural
Fazenda Sdo Rafael, de
responsabilidade da Usina Rio

Ambiental Responsividade

Remediativa: A Rio Amambai
Agroenergia informou que a

(2020) Inquérito civil para
apuracgdo de dano ambiental em
APP localizada as margens de
cérrego inominado, que nasce
no interior da propriedade rural
Fazenda Sé&o Rafael, de
responsabilidade da Usina Rio
Amambai Agroenergia.

Amambai Agroenergia. A
empresa havia aberto duas
valetas para drenagem de area
Umida, e ap6s a ocorréncia do
fato, foi registrado um boletim
de ocorréncia junto a Policia
Civil.

As investigacdes foram
conduzidas e, apés sua
concluséo, o procedimento foi
remetido ao Juizado Especial
Criminal sob o n°® 0005355-
30.2019.8.12.0029. Em
audiéncia, foi realizada a
suspenséo condicional do
processo pelo prazo de 2 anos,
doacéo do valor de R$
10.000,00, e apresentagéo do
Plano de Recuperagéo de Area
Degradada e Alterada. O
processo se encontra suspenso
até o dia 02/09/2022.

abertura das valetas possuia
autorizacéo do 6rgao ambiental
e, ao tomar conhecimento da
nascente proxima ao local, a
empresa interrompeu as
atividades. Foi realizada a
recuperacgéo do local com
elaboragédo de Plano de
Recuperacio da Area
Degradada e Alterada e foram
implantadas medidas para
recuperacgdo da APP, evitando
possiveis danos ambientais a
nascente.
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(2018) Investigacdo da Usina da
Rio Amambai Agroenergia por
contaminagéo de rio e
mortandade de peixes.

Significativo: A Usina Rio
Amambai Agroenergia era
investigada pelo Ministério
Publico Estadual pela morte de
diversas espécies de peixes em
lagoa formada ao lado do Rio
Amambai. O episodio foi
verificado em 05/07/2018, as
margens do terreno da Usina. A
empresa foi autuada na ocasido
pela Policia Militar Ambiental em
R$ 60.000.

Em reportagem sobre a
ocorréncia, foi informado que foi
verificada na ocasido o
rompimento de uma tubulacéo
da Usina em visita ao local e o
derramamento de liquido da
caldeira com fuligem de cana-
de-acucar.

Defensiva: A Rio Amambai
Agroenergia informou que a
ocorréncia nao possui vinculo
com as atividades da empresa,
o que foi demonstrado por meio
de andlises e Parecer Técnico
elaborados.

A empresa informou ainda que é
possivel que tenha ocorrido uma
contaminagéo indireta oriunda
de um cérrego a montante e que
passa dentro do municipio,
recebendo contribuicdes
diversas. Outra hipotese
levantada pela Rio Amambai
Agroenergia é de que o fato
tenha ocorrido devido a
processo natural em que a
lagoa em questédo encheu
quando o Rio aumentou o seu
nivel, e depois ficou isolada
quando o nivel baixou, gerando
biodegradacgdo de matéria
organica.

(2018) Agéo de indenizacao
relacionada a pulverizacéo
indevida de parte da roca de
mandioca dos autores (12,10
ha), realizada pela empresa
Pelicano Aviacao Agricola Ltda
ME.

Significativo: Acao de
indenizagdo (Processo N.
0800203-02.2018.8.12.0029)
relacionada a pulverizacdo
indevida, realizada pela
empresa Pelicano Aviagéo
Agricola Ltda ME, de parte da
ro¢ca de mandioca dos autores
(12,10 ha), que ocorreu no
momento de decolagem ou
pouso do avido da Fazenda
Mestico.

A pulverizag&o ocorreu com
herbicidas dessecantes, o que
levou a queima da plantagdo de
mandioca e provocou a redugao
de produtividade de
aproximadamente 40% na
producao do tubérculo.

Defensiva: A Rio Amambai
Agroenergia alegou ser parte
ilegitima para figurar no polo
passivo da acdo de indenizagao,
dado que entende que ndo ha
nexo causal entre a conduta da
empresa Pelicano Aviacéo
Agricola Ltda e os supostos
danos, tampouco a quantidade
de mandioca colhida na area
citada de 12,10 ha.

A empresa informou que o
processo esta aguardando a
designagao da audiéncia de
instrucéo e julgamento.
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(2018) Ac¢des de indenizacgao
relacionadas a aplicacéo por
parte da Rio Amambai
Agroenergia de herbicida em
suas propriedades de cultivo de
cana-de-agucar, o qual afetou
as propriedades dos
requerentes.

Significativo: Ac¢des de
indenizagdo (Processo N.
0808169-16.2018.8.12.0029 e
0808371-90.2018.8.12.0029)
relacionadas a aplicacéo por
parte da Rio Amambai
Agroenergia de herbicida em
suas propriedades de cultivo de
cana-de-agucar, o qual afetou
propriedades dos requerentes.
O primeiro processo esta
relacionado a propriedade
localizada a menos de 150
metros do local onde o produto
foi aplicado, e o segundo esta
relacionado a propriedade
localizada ao lado do local onde
o produto foi aplicado. Ambos
o0s requerentes pleiteiam danos
materiais, perdas e danos,
lucros cessantes e danos
morais.

Defensiva: Em relacdo ao
primeiro processo, a Rio
Amambai Agroenergia alegou
gue o autor da acéo se
configura como parte ilegitima
para figurar no polo ativo da
mesma, uma vez que a
empresa identificou que ndo ha
qualquer documento que dé ao
autor o direito de explorar o lote
rural ou pleitear verbas
indenizatorias.

Além disso, em ambos os
processos, a Rio Amambai
Agroenergia alegou que é parte
ilegitima para figurar no polo
passivo das a¢fes, dado que a
aplicacao do herbicida foi
realizada pela empresa Laercio
Schwaab. Por fim, a Rio
Amambai, alegou que ndo ha
nexo causal entre a sua conduta
e 0s supostos danos, nem
comprovagédo dos prejuizos
sofridos.

O primeiro processo esta
concluso com o Juiz para
proferira sentenga, e o segundo
esta aguardando a designagéo
da audiéncia de instrucéo e
julgamento.

(2016) Incéndio destréi 153
hectares de canavial da Usina
Usinavi.

Significativo: Incéndio
consumiu 153,2 hectares de
canavial da Usina Usinavi em
Navirai, em 27/01/2016. Foram
incendiadas lavouras de quatro
fazendas com produc¢éo da
Usina.

Na ocasiao, o caso era
investigado pela Policia Civil de
Navirai. Segundo registro
policial, empregados da Usina
perceberam um veiculo no sitio

Sao Lucas logo apoés o incéndio.

Defensiva: A Rio Amambai
Agroenergia informou que ndo
possui conhecimento do evento,
dado que 0 mesmo ocorreu em
data anterior a arrematacao da
planta industrial pelos atuais
acionistas em 04/08/2016 como
uma Unidade Produtiva Isolada
(UPI), sem nenhuma
responsabilidade sobre os
eventos anteriores.

(2007) Residuos quimicos foram
descartados no Rio Amambai
pela Usina de Navirai.

Significativo: Foi identificado
trabalho desenvolvido (LIMA,
C.G.A., BARROS, C.N.DE,,
2007) que apresentou as
consequéncias que 0s
moradores da Vila Industrial
vinham vivenciado pela
contaminacao do Rio Amambai
por descarte de residuos da
geracgéo de alcool e agucar da
Usina de Navirali.

Defensiva: A Rio Amambai
informou que o trabalho ocorreu
em data anterior a arrematacao
da planta industrial pelos atuais
acionistas em 04/08/2016 como
uma Unidade Produtiva Isolada
(UPI), sendo o caso de
responsabilidade da antiga
empresa proprietaria da planta
industrial.

Social

Nivel de Severidade

Responsividade

(2020) Reportagem apontou
gue, apesar da pandemia do
Covid-19, prestadoras de
servicos da Rio Amambai
Agroenergia transportavam

Significativo: Foi reportado
que, apesar da ocorréncia da
pandemia do Covid-19,
prestadoras de servicos da Rio
Amambai Agroenergia,
denominadas M.S. Rocha e

Proativa: Em resposta a
reportagem, a Rio Amambai
Agroenergia informou que a
companhia M.S. Rocha néo
prestou nem se encontrava
prestando servicos para a
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diariamente indigenas da aldeia
Teyikue, em Caarapé (MS).

Monteiro Mecanizagéo Agricola,
seguiam transportando
diariamente indigenas da aldeia
Teyikue, em Caarap6 (MS),
para as frentes de trabalho em
Navirai (MS).

empresa, enquanto que a
companhia Monteiro
Mecanizacao Agricola prestou
servigos de plantio de cana-de-
acUcar durante os meses de
janeiro a marco de 2020.

A Rio Amambai Agroenergia
esclareceu ainda que os
indigenas foram contratados por
prestadores de servigos
especializados, os quais
executavam esses Servigos para
agricultores fornecedores de
cana-de-agUcar para a Rio
Amambai Agroenergia. Além
disso, a companhia informou
gue essas empresas contratam
os trabalhadores indigenas
conforme regulamentos do
Ministério do Trabalho e Funai
para trabalhos agricolas em
diversas culturas, ndo somente
para cana-de-agucar.

Foi informado ainda que o
transporte diario e direto da
aldeia indigena para a area de
trabalho foi solicitagdo do
proprio Ministério Publico do
Trabalho (MPT), dado que a
ideia original era que estes
trabalhadores ficassem
morando em Navirai. Nesse
sentido, a Rio Amambai
Agroenergia informou que ndo
houve qualquer autuagéo por
parte do MPT.

Além disso, informou que as
prestadoras de servi¢co estavam
adotando as medidas sugeridas
pelo MPT, sendo elas: utiliza¢do
de 6nibus com metade da
capacidade, transporte
diretamente da aldeia para as
frentes de trabalho, uso de
mascaras e disponibilizacdo de
alcool para desinfeccao.

Por meio dessa andlise, concluimos que a Usina da Rio Amambai Agroenergia possui
praticas ASG satisfatorias e know how técnico de suas atividades. Além disso, a empresa
possui responsividade adequada para 0s casos controversos em seu histérico recente.
Sendo assim, concluimos que a empresa tem plena capacidade de medir, prevenir, mitigar
€ compensar riscos e sustentar as condicionantes que a permitem receber recursos de um

CRA Verde.
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Método

A andlise da SITAWI é baseada em uma metodologia proprietaria, fundamentada em
standards reconhecidos internacionalmente. Ela é composta de duas etapas:

1) Avaliacao da Emisséo — o primeiro passo € avaliar se a aplicagdo dos recursos possui
potencial de impacto ambiental positivo, condizente com a condi¢cdo de CRA Verde.
Para isso, comparamos a emissao aos quatro componentes dos Green Bond Principles
(GBP).

e Uso dos Recursos (Use of Proceeds): propésito do CRA e alinhamento desse com
as categorias dos Green Bond Principles e da Climate Bonds Taxonomy;

e Processo de Selecdo e Avaliacdo de Projetos (Process for Project Evaluation and
Selection): garantia de beneficios ambientais associados ao pagamento de divida
da empresa para financiamento de ativos florestais;

e Gestdo dos Recursos (Management of Proceeds): procedimento para gestdo
financeira dos recursos captados, para garantir a destinacdo para atividades
elegiveis como verdes;

e Relato (Reporting): Divulgacdo de informagfes sobre controle e alocagdo de
recursos, bem como dos impactos positivos esperados das operacdes financiadas
€cOm 0S recursos.

2) Performance ASG da Empresa — avaliamos a empresa operadora do projeto de acordo
com melhores préaticas de sustentabilidade por meio de standards reconhecidos
internacionalmente, como GRI’ e outros. Nesse contexto, os principais aspectos
analisados séo:

e Politicas e préaticas para medicao, prevencdo, mitigacdo e compensacao dos
riscos ASG de suas atividades;

e Contribuicdo da empresa para o desenvolvimento sustentavel e mitigacéo das
mudancas climéticas;

e Controvérsias® que a empresa esta envolvida.

Essa analise é composta de 3 dimensdes e 10 temas, priorizados de acordo com a
materialidade de cada tema para a empresa:

Politicas e praticas analisadas

Dimenséo Préaticas

Uso de Recursos
Ecossistemas
Gestéao de Residuos
Mudancas climaticas
Comunidades
Clientes

Cadeia de suprimento
Recursos humanos

Ambiental

Social

7 https://www.globalreporting.org/Pages/default.aspx

8 O conceito de controvérsia é baseado na publicagdo “CONTROVERSIAS ASG 2017”
(https://www.sitawi.net/publicacoes/controversias-asg-2017/). Que define controvérsias como fatos divulgados em veiculos
de midia, manifesta¢des de outros grupos de interesse, como grupos de trabalhadores e movimentos sociais, bem como
decisdes de 6rgéaos fiscalizadores e reguladores.
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Transparéncia

Governanca

e Ftica e integridade

Legendas
Nivel da Asseguracao
Niveis de asseguracdo

Niveis de asseguracao
Capaz de confirmar de forma convincente os principios e objetivos da

Razoavel ~
asseguracao.

Moderado Capaz de cionflrmar de forma parcial os principios e objetivos da
asseguracao.

Limitado Incapacidade de confirmar os principios e objetivos da asseguracéo.

Nivel de performance do projeto/empresa
@@@®® Superior

A empresa ou 0 projeto possui as melhores praticas naquela dimenséo, se tornando
referéncia para outras empresas no desempenho ASG por meio da busca de inovacéo e
melhoria continua, contribuindo assim de maneira relevante para o desenvolvimento
sustentavel, inclusive com compromissos de manter essa contribuicdo no longo prazo.

@@@QO Confortavel

O projeto ou a empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislagéo
no tema especifico, além de estar alinhado com padrdes internacionais de sustentabilidade
(ex: IFC Performance Standards e GRI), contribuindo de forma ampla para o
desenvolvimento sustentavel.

@@OQ satisfatério

O projeto ou a empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislagéo
no tema especifico.

@OOO Insuficiente

O projeto ou a empresa ndo cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a
legislacdo no tema especifico.

OOOO critico

A empresa ou projeto ndo apresenta evidéncias de seu desempenho na dimensao
especifica.

Controvérsias
Nivel de Severidade e Responsividade relacionado a controvérsias

Nivel de Severidade
Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, mas
nao causa danos ou causa dano minimo que nao necessitam de
remediacéo.

Pouco
Significativo
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Significativo

Critico

Proativa

Remediativa
Defensiva

Nao-responsiva

Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, sendo o
nivel de dificuldade e custo de remediacédo medianos.

Descumpre a lei e afeta negativamente os stakeholders, sendo os
danos irremediaveis ou com remediacéo dificil ou custosa.

Responsividade

Além da empresa agir de maneira remediativa diante de uma
controvérsia, ela adota medidas que vao além da sua obrigagéo.
Adicionalmente, a empresa realiza procedimentos sistematicos para
evitar que o problema ocorrido se repita.

A empresa realiza as a¢des necessdrias para corre¢ao dos danos e
se comunica adequadamente com os stakeholders impactados.

A empresa realiza a¢des insuficientes para correcao dos danos ou
emite comunicado sem realizacdo de ac¢fes corretivas.

N&o h& qualquer acdo ou comunicacao da empresa em relacao a
controversia.
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Green Bond Principles Form

Green Bond / Green Bond Program

External Review Form

Section 1. Basic Information

Issuer name: Ecoagro, backed by receivables from Rio Amambai Agroenergia
Review provider’s name: SITAWI

Completion date of this form: 23/Feb/2021

Publication date of review publication: March 2022 (estimated)

Section 2. Review overview

SCOPE OF REVIEW

The review assessed the following elements and confirmed their alignment with the
GBPs:

Process for Project Evaluation and

X

Use of Proceeds

Selection
Management of Proceeds Reporting
ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER
Consultancy (incl. 2nd opinion) O Certification
O Verification O Rating

O  Other (please specify):

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW

According to SITAWI, Ecoagro’s Green Agri ABS (Green CRA) issuance is aligned with
the Green Bonds Principles and thus eligible to market as a Green Bond. Ecoagro will
direct the proceeds to Rio Amambai’s sugarcane ethanol production, which is
sustainably managed and therefore are eligible assets to issue a Green Bond. Rio
Amambai has a satisfactory ESG performance.

Section 3. Detailed review

1. USE OF PROCEEDS

Overall comment on section: The securitization term sheet indicates that the proceeds
will be fully allocated to the production of biofuels and biomass energy from sugarcane.
This project meets the eligibility requirements as they fall under ‘Bioenergy’ classification
under the ‘Energy” head of the Climate Bonds Taxonomy and is also aligned with GBP.

Use of proceeds categories as per GBP:

Renewable energy 0 Energy efficiency
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0 Pollution prevention and control [0 Sustainable management of living
natural resources

O Terrestrial and aquatic biodiversity O Clean transportation
conservation

0 Sustainable water management O Climate change adaptation

0 Eco-efficient products, production 0 Other (please specify):

technologies and processes

0 Unknown at issuance but currently
expected to conform with GBP
categories, or other eligible areas
not yet stated in GBPs

2. PROCESS FOR PROJECT EVALUATION AND SELECTION

Overall comment on section (if applicable): Ecoagro’s securitization term sheet
specifies that the proceeds will be allocated to production of biofuel (ethanol) and energy
generation. The GHG emissions’ intensity, indirect impacts on land use, environmental
practices of feedstock used and adaptation/resilience against climate change were
assessed in order to determine eligibility as a Green/Climate Bond. This process is
established by the Climate Bonds Standards’ Bioenergy Criteria.

Evaluation and selection

O Defined and transparent criteria Documented process to determine
for projects eligible for Green that projects fit within defined
Bond proceeds categories

O Summary criteria for project O Other (please specify):
evaluation and selection publicly
available

Information on Responsibilities and Accountability

O Evaluation / Selection criteria In-house assessment
subject to external advice or
verification

0  Other (please specify):

1. MANAGEMENT OF PROCEEDS

Overall comment on section (if applicable): Ecoagro’s securitization term sheet
guarantees that all proceeds will be directed to biofuel production and biomass energy
generation. The issuance will be backed by Cédula do Produtor Rural (credit rights) from
Rio Amambai, a Brazilian biofuel producer. The issuance proceeds will be held in
checking accounts before they are allocated to the projects, ensuring that they will not
be temporarily directed to GHG intensive projects. The proceeds will be used in the
2021/2022 crop year and represent 82.9% of the period’s costs related to ethanol
production.

Tracking of proceeds:
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Green Bond proceeds segregated or tracked by the issuer in a systematic
manner

O  Disclosure of intended types of temporary investment instruments for
unallocated proceeds

O  Other (please specify):

Additional disclosure:

Allocations to future investments 0 Allocations to both existing and

only future investments
0 Allocation to individual O Allocation to a portfolio of
disbursements disbursements

O Disclosure of portfolio balance of [ Other (please specify):
unallocated proceeds

4. REPORTING

Overall comment on section (if applicable): Ecoagro will publicly report the
financial statements on its website. The issuer will disclose the allocated amounts every
year. The issuer will also disclose GHG emissions intensity, indirect impacts on land use,
adaptation and resilience plan, and environmental standards of feedstock used every
year.

Use of proceeds reporting:

O  Project-by-project On a project portfolio basis

O Linkage to individual bond(s) O Other (please specify):
Information reported:
Allocated amounts GB financed share of total investment
OO Other (please specify):
Frequency:
Annual O Semi-annual

O Other:

Impact reporting:

O  Project-by-project On a project portfolio basis

X

O Linkage to individual bond(s) O Other (please specify):
Frequency:
Annual O Semi-annual

O Other (please specify):
Information reported (expected or ex-post):
GHG Emissions / Savings O Energy Savings

Other ESG indicators: GHG
emissions intensity, indirect impacts on
land use, adaptation and resilience
plan, environmental standards of
feedstock use
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Means of Disclosure
O Information published in financial report [ Information published in sustainability report

Information published in ad hoc Company’s website
documents

O  Reporting reviewed (if yes, please specify which parts of the reporting are subject to
external review):

Where appropriate, please specify name and date of publication in the useful links
section.

USEFUL LINKS (e.g. to review provider methodology or credentials, to issuer’s
documentation, etc.)

www.ecoagro.agr.br/

SPECIFY OTHER EXTERNAL REVIEWS AVAILABLE, IF APPROPRIATE
Type(s) of Review provided:

O  Consultancy (incl. 2" opinion) O Certification

O  Verification / Audit O Rating

O  Other (please specify):

Review provider(s):
Date of publication:

ABOUT ROLE(S) OF REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GBP

(i)  Consultant Review: Anissuer can seek advice from consultants and/or institutions
with recognized expertise in environmental sustainability or other aspects of the
issuance of a Green Bond, such as the establishment/review of an issuer’s Green
Bond framework. “Second opinions” may fall into this category.

(ii) Verification: An issuer can have its Green Bond, associated Green Bond
framework, or underlying assets independently verified by qualified parties, such
as auditors. In contrast to certification, verification may focus on alignment with
internal standards or claims made by the issuer. Evaluation of the environmentally
sustainable features of underlying assets may be termed verification and may
reference external criteria.

(iii) Certification: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond
framework or Use of Proceeds certified against an external green assessment
standard. An assessment standard defines criteria, and alignment with such
criteria is tested by qualified third parties / certifiers.

(iv) Rating: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond framework
rated by qualified third parties, such as specialised research providers or rating
agencies. Green Bond ratings are separate from an issuer's ESG rating as they
typically apply to individual securities or Green Bond frameworks / programmes.
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Anexo | - Avaliacédo das praticas da empresa frente as
exigéncias do critério de Bioenergia do Climate Bonds

Standard

Tema

Areas de protecéo
prioritarias

Praticas Rio Amambai

A empresa possui a certificagdo RenovaBio. Para tanto, a empresa
contratou a consultoria ambiental Ambium que verificou a conformidade
do Cadastro Ambiental Rural (CAR) e, através de imagens do Satélite
Sentinel-2A de 2017 e 2020, que ndo houve supressdes de vegetacdo
nativa nas areas destinadas a producéo de cana de acucar da unidade
produtora da Rio Amambai.

Emissbes de gases de
efeito estufa (GEE)

As emissdes de GEE da producédo e consumo do etanol da Rio Amambai
foram calculadas em 18,74 gCO2eq/MJ, abaixo do limite maximo do
critério de Bioenergia do CBIl. A empresa ndo adota a¢des de queima em
seu processo de cultivo, e ndo realiza supressao de vegetacao nativa. A
empresa realiza o plantio direto e a manutencdo permanente da
cobertura do solo. A partir da cogeracado, a empresa supre 97% de sua
necessidade energética, adquirindo 0s 3% restantes de fontes externas.

Uso indireto da terra

A area de cultivo da cana esta inserida em regido agricola consolidada,
na qual o crescimento estadual da area dedicada a alimentos como
arroz, feijao, soja e milho cresceu 14,9% nas Ultimas quatro safras,
enquanto a area dedicada ao cultivo de cana de agucar cresceu 8,4%.
Em relagdo a quantidade produzida (em toneladas) no MS, a dos
alimentos citados cresceu 41,7% no mesmo periodo, enquanto a de
cana cresceu 1,7%. A cana € plantada em esquema de rotagdo de
cultura com leguminosas ou gramineas no intervalo de renovagédo do
canavial.

Uso de produtos
guimicos

A empresa faz uso de agroquimicos classificados como moderadamente
perigosos (classificacéo IlI) pela Organizagdo Mundial da Saude. Foi
realizado um treinamento para manuseio de agrotéxicos em 2020 que
contou com 22 participantes, em sua maioria trabalhadores rurais, que
s&80 0s responsaveis pela aplicacdo de produtos quimicos no contexto
da empresa. Este incluiu o uso correto de equipamentos de prote¢céo
(EPIs), primeiros socorros, apresentagdo de normas relacionadas e
outros aspectos do tema. A empresa informou que treinamentos desse
tipo ocorrem de forma periddica e que os agrotoxicos sao armazenados
em local adequado e licenciado. Nao é realizada aplicagdo em éareas
protegidas ou préximo a comunidades. Para a aplicagdo hd sempre um
supervisor habilitado presente, e sdo emitidos receituarios agrondmicos.
Sédo usados EPIs adequados e ndo ha mao de obra infantil ou de
mulheres gravidas para tal. Caso seja identificado que a aplicacédo de
agroquimicos em uma area pode gerar riscos para comunidades, a
aplicacdo para dita area é suspensa.

Em relacdo a embalagens dos produtos quimicos, estas séo recolhidas
logo apos a aplicacdo nas areas, sdo armazenadas temporariamente em
um deposito licenciado de embalagens vazias e, posteriormente, s&o
entregues em uma central de recebimento do Instituto Nacional de
Processamento de Embalagens Vazias, com certificados de destinacéo.

Controle de pragas

A empresa possui um setor agricola destinado a qualidade, que realiza
o Manejo Integrado de Pragas (MIP), através da aplicacdo de defensivos
agricolas e controle hioldgico. Este segue as normativas relacionadas.

Gestao de nutrientes

A empresa contratou uma consultoria especializada (Athenas
Consultoria Agricola e Laboratorios) que elaborou Cadernos de Mapas
incluindo a variabilidade espacial da fertilidade do solo e recomendacéo
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de corre¢éo e adubacao do solo para todas as areas de cana utilizadas
pela empresa. Também é realizada a fertirrigagdo com vinhaca, um de
seus subprodutos, e a rotacdo de culturas com plantio de leguminosas
ou gramineas no intervalo de renovacdo do canavial.

Gestao do uso do solo

O empreendimento conta com Plano de Monitoramento da
Contaminacgéo do Solo, que visa diagnosticar as condi¢cdes quimicas e
fisicas do solo e monitorar alteracdes nesse sentido, tanto na area da
planta industrial, como nas areas fertirrigadas com vinhaca. Para tanto
sdo verificados semestralmente pH e indicadores de Fosforo (P),
Potéassio (K), Calcio (Ca), Magnésio (Mg), Aluminio (Al), Hidrogénio (H),
Ferro (Fe), Zinco (Zn), Cobre (Cu), Manganés (Mn) e Matéria Organica
e micronutrientes. A partir de verificacdes de alteracdes nos padrdes dos
indicadores sdo propostas acdes corretivas.

Gestao hidrica

A producdo ndo ocorre em areas de elevado estresse hidrico e a
empresa possui outorgas para uso da agua. A empresa possui
Programas de Monitoramento da Qualidade das Aguas Subterraneas e
Superficiais. Nestes sdo realizadas as coletas de amostras, para
verificacdo de pardmetros e andlise da qualidade da &agua. Os
parametros verificados na agua subterranea incluem temperatura,
condutividade elétrica, nitrogénio amoniacal, nitrogénio kjeldahl, nitrato
e nitrito, pH, célcio, fendis, magnésio, manganés, sdédio, sulfato e
potassio. Os parametros verificados na agua superficial incluem
temperatura, condutividade elétrica, demanda biolégica de oxigénio
(DBO), demanda quimica de oxigénio (DQO), nitrogénio amoniacal,
oxigénio dissolvido e pH. Caso sejam identificadas anormalidades, sdo
tomadas agdes corretivas.

Como iniciativas de reuso, a empresa possui torres de resfriamento e um
sistema de Spray que operam em circuito fechado, possibilitando o
resfriamento e reuso da agua no processo produtivo. Além disso, para a
producdo de etanol anidro, uma das fontes de abastecimento é
proveniente da evaporacdo do caldo de cana-de-acgUcar.

Bioinvasao

A empresa possui contrato de licenciamento para multiplicacdo de
material vegetativo de cultivares de cana de agucar com o Centro de
Tecnologia Canavieira (CTC) e contrato de cooperacao técnica e de
sublicenciamento ndo exclusivo e oneroso de uso de -cultivares
protegidas de cana de acucar com a Fundacao de Apoio Institucional ao
Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico para a obtencédo e difusdo
interativa de variedades de cana de agucar e tecnologia correspondente.
A empresa realiza monitoramento periddico de flora e fauna através de
profissionais habilitados. Caso sejam identificadas espécies invasoras
pela equipe técnica responsavel, 6rgdos responsaveis sao alertados e a
ocorréncia é descrita em relatérios que séo enviados periodicamente ao
6rgao ambiental do estado.

Extracéo de recursos
de forma sustentavel

As matérias primas provém de atividades agricolas e ndo extrativas.

Gestao de residuos

A empresa reaproveita 100% do residuo gerado no processo produtivo -
0 bagaco é queimado nas caldeiras e o excedente é comercializado, a
torta de filtro e as cinzas séo aproveitadas para compostagem, a vinhaca
€ utilizada como fertilizante para o solo e aplicada no sistema de
fertirrigagdo. A empresa também possui Programa de Gestdo de
Residuos Sdélidos e Efluentes, que tem o objetivo de monitorar a gestao
dos mesmos, de forma a garantir seu adequado transporte, coleta,
segregacdo, encaminhamento e disposicéo final.

Saude e seguranca
operacional

A empresa possui Programa de Prevencdo de Riscos Ambientais
(PPRA), Programa de Controle Médico de Saude Ocupacional (PCMSO)
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e Programa de Higiene e Seguranca do Trabalhador, que identificam os
riscos associados aos postos de trabalho e estabelecem diretrizes de
treinamento, salde e seguranca, uso de EPIs, entre outros.

Comunidades A producdo das matérias primas ndo afeta direta ou indiretamente
indigenas e locais populacdes indigenas.

N&o foram avaliadas as exigéncias do critério de Bioenergia do CBI a respeito da
governanca da certificacdo, dado que a matéria prima atualmente ndo conta com
certificacdes.
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